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IMurame Op.1:

Iowmosanu, obpahamo eéam ce kao nomeHyujarnu NOHyhay y NOCMYNKY jagHe Habaske
eepoousena 3a Mexanuzayujy u3 pesepsoapa, espoouseia 3a opymcka eosuna (mepemuna u
nymuuuka)-kapmuye, 6enzuna u THI-a 3a Opymcka eozuna (mepemna u nymuuuka)-xapmuye u
OeH3UHAa 34 MeXaHu3ayujy-kapmuye, o napmujama y omeopeHoM NOCMYNKY, jaéHa Habasxka op.
14/2018  wuapyuuoya AJ 3a ynpasmare  jaGHOM — HCENE3ZHUUKOM — UHGPACMPYKIMYPOM
"Ungpacmpykmypa 3enesnuye Cpouje" cexkmop 3a nabaske u yewmpanHa cmosapuuima u
mpadicumo objawrverve 3a napmujy 1 y oeny 2oe napyuunay nasoou oa M3PAKEHA [[EHA 'Y
IIOHY/IH MOPA BUTHU YTBPBEHA HA CJIEJJERH HAYUH Ilapmuja 1 - Eepoousen 3a
mexanusayujy uz pezepeoapa Eepo ouszen Ilpocexk npocexka nociedrux nem o0jasmenux Komayuja
Ha oan objasmsuearba no3usa 3a noonoutere nonyoa 3a ULSD 10ppm na FOB Med Italy napumem
npema Platts + fiksna npemuja y USD/It)X npocex cpeomwee kypca USD 3a oesuse npema HBC 3a
oane kaoa cy npumersene komayuje X 0,845/1000 + usnoc naxnaoe 3a gopmuparee 0b6ase3Hux
peszepsu Hagme u Hagpmuux Oepusama + U3HOC akyuze npema eazehem 3axony o axkyuzama
Penybnuxe Cpouje y PC/[lnum. Ha osaxey ymepheny yeny oopauynasa ce I1/[B. Y cayuajy npomene
yene Ilonyhau ce obasesyje oa obasecmu Hapyuuoya. Osaxas navun ymephusarba yene HageoeH je
u y mooeny y2o060opa koju he oumu nomnucan.

YV Penyonuyu Cpbuju npooaja pobe/0obpa eépo Ousen 8puiu ce HA HAYUH Npoodje Kao Kpajrbem
KOPUCHUKY, mj Manionpooaja u eeienpodaja kao poba 3a 0asy npooajy. 3a 0obpa y manonpooaju
Odeqpunucan je Hauun ¢hopmupara yene Kojux ce yuecHuyu Ha mpaxcuwmy Penyonuxe Cpouje
mopajy npuopicasamu.

Hapyuunay xopucmu npeomemno 006po Kao Kpajrou KOPUCHUK me ce YeHa npema ucmom opmupa
Kao Manonpooajra. 3naiuu Hecnojueo je epcumu nopehere npomene yerne Ha c6emcKOM MPHCUUMY
ca npomeHom yena Ha oomahem mporcuwimy, y3umajyhu y oo3up oa ce He mMo2y HU NPUOIUNCHO
nopeoumu y cMUciy 0a ma npomeHa He Npamu aodekeamtHy npomeHy Ha Oomakhem mpocuwimy.
Ilpomena yena Ha c6emMCKOM MPACUUMY HUje CAMO NPOMEHA NOHYOe U NOMPAdCIbe, He2o je mo
6€3aHO U 3a NPOMEHY KYypcad amepuikoz 001apa wimo y KOHKPEemHOM CAyYajy 3HaA4u, OOHOCHO
nocmas/beHoj hopmynu 3a uzpadyHasare yerne npoussohaya/oucmpudbymepa y Penyonuyu Cpouju
00600U 00 3A8UCHUYKO2 NOJ0JCAja o donapy, a 006po ce y Penybonuyu Cpouju npodaje y ounapuma.
Taxohe je unmepecanman ooabup "bepsze" xoja je yxmwyuena y gopmyny 3a uzpauyHasarbe yeHe
npeomemnoz 0oopa. Koju je paznoe cmo je ooabpana 6aw Umanujancka depza a ne Jlonooncka? U



maxkoh, a kao HajoumuHuje unmepecyje Hac 2oe je jagHo O00CMYNnaH NoOamax O NpPoceKy NpoceKd
nociedrux nem 00jas/beHux Komayuja Ha O0au 00jasamusarba No3uéa 3a NOOHOUlerbe NOHYOd 3d
ULSD 10ppm na FOB Med ltaly paritetu prema Platts? X nejacno je xaxo mapyyunay xacuuje
npamu yeHy 3a uzspuieHy UCNOPYKy Kadd c8e HABeOeHO HeMd KAO jagHo docmynau nodamak. Y
Penyonuyu Cpouju jaeno oocmynan nooamax a e3am je 3a Kpemarbe yewe Hagme u HAGmMHUX
Oepusama na mpaucuwmy uma 3as00 3a cmamucmuxy Penyonuxe Cpouje.

Onarosop 0p.1:

ITomroBanmu,
VY cknany ca ui. 63 cr 3 y HacTtaBKy Bam nocraBibam oiroBop Ha Baiiie nutame:

ITouer ox 01.01.2011. rogune, goHOIIEHEM Ypende o ykuaamy Ypeade 1o K0joj ce meHe HadTHUX
JiepyBaTa Memajy OJUTyKama Jp)KaBHUX OpraHa, lieHe HaQTHHUX aepuBaTa ce GopMupajy cio00aHO
Ha Tpxuity Penmyonuke CpOuje. Tako na Ham Bama xoHcraranuja - npumenda aa je AepuHUCaH
HauuH (opMupama IeHe Kako y MaJompojaaju Tako W y BEIENpPOAaju HHUjE jacHa CMaTpamo
HeaJIeKBaTHUM.
3arum, Bam HaBOA ,,J]a KaKO HapydwIIal] KOPUCTH MPEIMETHO T0OPO Kao Kpajibl KOPUCHUK TE Ce
[[leHa TpemMa UCTOM QopMupa Kao MajionpojajHa“ Takohe Huje jacHa, jep Cy Belenpojaaja u
Majionpojaja HaQTHUX JepuBaTa JIBe 3ace0HE CHEepPreTcKe NeaTHOoCTH neduHucane wi. 16 cr 1
3akona o eneprerui (Cn. rmacauk PC 145/2014), 3a xoje cy mpomnucaHe pa3iuduTe JUMIEHIE, Tj.
JI03BOJIC HAJUIC)KHOT OpraHa, y OBOM CIIy4ajy AreHiuje 3a eHepreTuky PemyOmuke CpOwuje, u TO
Jlunenna 3a o0aBibame AETATHOCTH TPrOBHHE HAPTOM, JAepuBaTHMa Hadre, OHMOTOpUBHMA H
KOMIIPUMOBAaHUM TIPUPOJHUM TacoM (y MHUTamky je JeNAaTHOCT BeJenpo/aje HaQTHUX JepuBaTta) u
JluneHna 3a TProBUHY MOTOPHUM M APYT'MM IOpHBHMa Ha CTaHHMIIaMa 3a CHajgOeBame Bo3wia (y
MUTalky J€ JENaTHOCT Mayonponaje HadTHUX naepuBara). [lakie, ped je O pa3IuIUTHM
MOJJAJINTETUMA MIPOAaje, Tj. KOJ jeIHUX ce mpojaaja o0aBba Ha OEH3MHCKUM CTAHHUIIAMA, JI0K C€ KOJl
Ipyrux o6aBsba y MpojajHOM 00jeKTy aJid U ca MoryhHouthy TpaHcropTa AepuBaTa 0 pe3epBoapa
kynua. Jlakiae, ¢ 003UpoM Ha pa3IM4YUTE MOJATUTETE HCIOPYKE HMCTH CY YCIOBJBEHH [I€jCTBY
pazmuunTux Qaxtopa. Mehyrum, HE3aBUCHO O]l caMe CTPYKType TpPOIIKOBa KOjU yia3e y LeHYy
KOIlITakha MPOU3BO/A, Y CKIIAAY ca paHUje NMOMEHYTOM Ypeadom, LieHe HaTHHX JepuBara ce
dhopmupajy c1000HO, a y CKJIaly ca MOCIOBHOM MOJUTHKOM IPO/IaBaria.
Hasbe, cnoxxuhere ce a ce npousBoAma HadTHOTr nepuBaTa eBpoausen cranaapaa CPIIC EH 590,
Y OCTaJuX JepuBara A00Hja pa3IMuuTUM MpoliecuMa npepajae cupose Hadte. Ha ocHOBY mongaTaka
nobujenux on Ilpuspenne komope Penyonuke Cpbuje npousBoamoM cupoBe HadTe y PermyOnunn
Cp6uju 6aBu ce komnanuja HUC ax (610x uctpakuBame U Mpou3Boma). [IpousBoama nomahe
cHpoBe Ha(Te je y TAKBOM O0MMY Jla MOXKe 33JJ0BOJBUTH 0KO 40% motpeba pomaher TpkuiuTa, TO
3Hauu Ja ce ocrarak onx oko 60% mnpubaBiba U3 yBo3a. Jlakiie, ¢ 003UPOM Ha OBY YHHCHHILY
HEOCIIOPHO j€ Jla MOpa IOCTOjaTH YTUIAj CBETCKOI TPXKMINTa Ha (opMupame IeHe HadTHUX
JeprBarta Ha jomMaheM Tp>KUIITY.
Hauun ¢popmupama 1ieHe U3 nonyzue, koju je no Bama cropas jep pahen no PLATTS metononoruju
KOja je y mpuMeHHu y Buie o 150 3eMasba cBeTa y mpoTekiaoM nepuoay on Buiie o 100 roauna.
[Tomanu o xotanujama noTpedHu 3a popMupame 1eHa HaQTHUX aepuBaTa GopMupajy ce Ha OCHOBY
carnenaBama u3Bemraja EUROPEAN PLATTS MARKETSCAN koju o06jaBibyje He3aBHCHA U
Hajlo3HaTHja cBeTcka Kyha koja ce OaBM NpOLIEHOM JHEBHUX KpeTama IleHa eHepreHara S&P
GLOBAL. V ckiaay ca 0BOM METOJIOJIOTHjOM a TpeMa K0joj ce IieHa HadhTHUX nepuBarta popmupa
Ha EBpornckoM TpXTy JocTymHa cy JBa napureta ¢opmupama neHa y ckiany ca INCOTERMS
2010 u to FOB (free on board — ¢panko yroBapeno Ha 6pox) i CIF (TpomikoBu, Bo3apuHa U
OCTypame 10 HazHaueHe JyKe), a 0o0a ce Be3yjy ca uranujancky Oep3y. OBaj nzbop mapurera u
Oep3a pahen je y ckmagy ca MOC meromomorujom (Market on Close o kojoj ce Moxerte aeTabHO
yIO3HATH Ha cajTy Www,platts.com) kojy S&P GLOBAL kopuctu y cBOM pany.
Uman 115 cr 2 3JH yka3yje 1a HaKOH 3aKJby4eHha yroBopa O jaBHO] HaOaBIM HApydMJiall MOXKE Ja
JI03BOJIM TIPOMEHY LIEHE M JPYruxX OMTHUX ejleMeHaTa yroBopa U3 O0jeKTUBHHMX pasjiora KoOju
MOpajy OWTH jaCHO W Mpenu3Ho ojapeheHH y KOHKYPCHO] JOKYMEHTAIlMjH, YTOBOPY O jJaBHO]
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Ha0aBIM, OJIHOCHO TIpeABUNEHM TOCEOHMM TIPONMKMCHMa, a TPOMEHOM IIeHE Ce€ HE cMmarpa
yckiahuBame IIeHe ca yHampena jacHo JIe(UHHCAaHUM KPUTEPHjYMHMa Yy YroBOPY M KOHKYPCHO]
nokymentanuju. Jlame, oux Bam ykazanu na PemyOnmuuky 3aBOJ 3a CTAaTUCTHKY HE PacIoyiaxe
noJalMa O KpeTamy HaQTHHX JepuBaTa Kpo3 Bellenpojajy, Beh pacmoiaske mojmamuma camo 3a
MaJIoNposiajy, ¥ TO PETPOAKTHBHO 3a IIeo0 Mecen yHasax (mo 15. maryma y texyhem mecemy 3a
nperxoaHu mecelr). CTora cMo ce MU Kao Hapydwial y IUJbYy 3alITUTE CBOJUX HMHTEpeca, aau U
MOIITOBaka 3aKOHA O jaBHUM HaOaBKaMa Kora cé MOpaMo NPHIP)KaBaTH y CBOM paay OKPEHYJIH
noJalMa KOjUM pAacIojaky HE3aBHUCHE YCTaHOBE CIICHHUjaJIM3MpaHe 3a JHEBHY IPOLEHY IeHa
HadTHUX AepuBata. [loganum o kperamy KoTalyja Cy JOCTYITHU NPETIIATHUIMMA Ha U3BEIITa], 0K
Cy NOJaly O BaHPEJHUM IIPOMEHaMa KOTallMja jaBHO JOCTYIHH Ha cajty Www.platts.com.
Jlocamgamma mpakca Kojy je Hapydwiall IMao ca BHUIIE Pa3IMYUTHX J00aBibada, ¢ 003MpOM Ja ce
UCTH Mozen (opMupama IeHa MpHUMEbYyje BUIIE TOJMHA YHa3al, je Ja moHyhad ca KOjuUM CMO
MMaJIi 3aKJby4€H YroBOp O MpoJaju HaTHUX JepuBaTa J0CTaB/ba 0OpadyH IIeHa JAepHuBaTa Ha JIaH
UCTIOpYKe JepuBaTta ca mparehuM JoKa3uMa O eJIeMEHTHMa CTPYKType Kako je W Je(UHHCAHO
KOHKYPCHOM JIOKYMEHTAIIH]jOM.

Kowmmucuja 3a jaBHy HabaBKy
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